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1 Forvaltningsorganisation

Grundldggande for en god organisation av finansfunktionen ar en tydlighet i ansvar och
befogenhet samt en atskillnad i uppgifter och ett fungerande kontrollsystem sa att en I6pande
god intern kontroll sakerstalls.

Stiftelsen Astma- och Allergiférbundets Forskningsfond har en styrelse med fem ordinarie
ledamater och tre ersattare samt ett kansli bestaende av en fondsekreterare.

Det ar styrelsens ansvar att

1. faststélla placeringspolicy.

2. genomfdéra upphandling.

3. tillsatta extern forvaltare.

4. rebalansera den totala portféljen i de fall gransvardena for respektive tillgangsslag
under- eller verskrids.

5. kvartalsvis folja upp forvaltningen med beaktande av periodens avkastning samt status
i forhallande till avkastningskrav samt rikslimiter.

6. genomfdra utvardering av extern kapitalforvaltare.

Det ar kansliets ansvar
1. att vara foretradare i de I6pande kontakterna med extern forvaltare.

Styrelsen kan, nar sa erfordras, samarbeta med extern neutral part for att fullgéra sina
ansvarsuppgifter enligt punkterna 1 - 3 samt 5 - 6. Punkt 4 ska omfattas i ett
forvaltningsavtal med extern kapitalférvaltare om sadan anlitas.

Styrelsen avser att en gang om aret préva om forandringar behover goras i
placeringspolicyn.

| syfte att tillgodose 6ppenhet &r placeringspolicyn offentlig och finns publicerad pa
Forskningsfondens hemsida.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfoljens tillgangar skall
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal. Sadan aktor skall ha Finansinspektionens tillstand
att bedriva diskretionér portféljférvaltning av finansiella instrument eller utlandsk institution
som har tillstand liknande det som anges ovan och som star under tillsyn av myndighet eller
annat behdrigt organ. Extern forvaltare skall ata sig att folja denna placeringspolicy.

Alternativt kan hela eller delar av portféljens tillgangar placeras i vardepappersfonder eller
alternativa investeringsfonder (AIF). Fondbolag ska da inneha tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. AlF-forvaltare &r den som
forvaltar en alternativ investeringsfond. Det finns definierat i lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.
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2 Placeringspolicyns syfte och forvaltningens mal

2.1 Placeringspolicyns syfte

Denna placeringspolicy reglerar forvaltningen av tillgangarna i Stiftelsen Astma- och
Allergiférbundets Forskningsfond, som har till uppgift att framja vetenskaplig forskning
rorande astma, allergi och annan 6verkanslighet. Forvaltningens mal ar att skapa en god
vardetillvaxt och generera utdelningsbara medel under betryggande sékerhet.

Syftet med placeringspolicyn &r att forvaltningen skall bedrivas pa ett effektivt och sakert satt.
Placeringspolicyn anger i vilka tillgangar och inom vilka limiter medlen far placeras, samt hur
uppfoljning och kontroll av att riktlinjerna efterfoljs skall ske.

2.2 Forvaltningens mal

| forvaltningen skall hogsta mojliga avkastning efterstravas med iakttagande av angivna
riskbegransningar. Det langsiktiga avkastningskravet ar konsumentprisindex + 4
procentenheter per ar. Detta krav bor ses 6ver arligen av stiftelsens styrelse.

3 Etiska aspekter

Astma- och Allergifondens Forskningsfond skall efterstréava att vara en ansvarsfull
investerare. VVagledande skall vara FN:s principer PRI (Principles for Responsible Investors).
Investeringar skall ske i foretag som rattar sig efter internationella regelverk som syftar till att
skydda ménniskor och miljo. Foretagen skall efterstrava god finansiell avkastning och verka
for ansvarsfull styrning.

Etiska aspekter tillampas med utgangspunkt fran emittent, det vill saga utgivare av aktier
eller rantebérande vérdepapper. Tillampning ska &ven omfatta vardepappersfonder och
hedgefonder for de enskilda innehav som dar finns.

Placeringar sker ej i foretag som producerar tobaksprodukter.

Vid oklarheter &r det styrelsens ansvar att efter utredning tydliggdra ett stallningstagande.

4 Fordelning av forvaltat kapital mellan olikatillgangsslag

Forvaltningen av de langsiktiga tillgangarna styrs av de tillatna limiterna for respektive
tillgangsslag.

Procenttalen i foljande tabell anger lagsta och hdgsta andel som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av portfoljens totala marknadsvérde med beaktande av vid varje
tillfalle radande pris-, kurs- och réantenivaer.

| tabellen nedan visas de tillatna minimum och maximum-nivaerna for respektive
tillgangsslag samt jamforelseindex.
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Tabell

Tillgangsslag Minimum | Maximum Jamforelseindex
% %

Rantebérande vardepapper | 20 100 OMRX Bond

och likvida medel*

Svenska aktier 0 40 SIX PRX

Utlandska aktier 0 40 MSCI World net TR

i SEK
Alternativa investeringar 0 15 OMRX T-Bill + 3

procentenheter

Totalportfolj

KPI + 4 procent-
enheter

*Limiter vid investering i rantebarande vardepapper framgar av punkt 6.1 och 6.2.

Limiter for enhandsengagemang vid direktinvestering i enskilda vardepapper framgar av

punkt 6.4.

Vid berakning av portféljens varde och limit skall portfoljens tillgangar varderas med ledning
av gallande marknadsvarde. Om en limit dverskrids skall tillgangar avyttras i motsvarande
man sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre manader. Skalig hansyn skall tas till
den risk som Overskridandet innebéar for portféljen som helhet. Motsvarande géller om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre

manader.

5 Tillatna vardepappersinstrument och belaning

5.1 Tillatna vardepappersinstrument

Portfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

« Likvida medel i svenska kronor
« Svenska och utldndska rantebarande vardepapper

« Svenska och utlandska aktier, depabevis och aktierelaterade instrument

« Alternativa investeringar

Vérdepappersfonder eller alternativa investeringsfonder far anvandas i forvaltningen.

Réantebarande vardepapper kan utgéra nominella och reala obligationer inklusive

foretagsobligationer.

Med aktierelaterade instrument avses aktivt forvaltade fonder, aktieindexfonder,
aktieindexobligationer samt olika typer av instrument for att na aktieindexexponering som

inte star i strid med 6vriga begransningar i denna placeringspolicy.

Med alternativa investeringar avses fastighetsfonder, hedgefonder och ravarufonder samt
infrastruktur och private equity.
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5.2 Strukturerade produkter

Strukturerade produkter far inte utnyttjas i forvaltningen.

5.3 Derivatinstrument

Derivatinstrument (t ex terminer och optioner) far endast anvandas i riskbegransande syfte.
Begransningen galler inte for fonder dar derivat aven far anvandas av effektivitetsskal och for
att 6ka avkastningen genom sa kallad héavstang.

5.4 Belaning

Tillgangarna i portfoljen far inte belanas.

6 Tillatna risker

6.1 Kreditrisk — foretagsobligationer

Med foretagsobligationer avses obligationer och andra skuldférbindelser (sasom olika slag av
penningmarknadsinstrument) som har givits ut av annan &n en stat, en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i
vilket en eller flera stater inom EES &r medlemmar eller sdkerstallda obligationer utgivna av
svenskt bostadsfinansieringsinstitut. Skuldforbindelse som garanterats av en stat eller nagot
annat av de nyss namnda offentliga organen anses inte heller som féretagsobligationer enligt
denna definition.

Foretagsobligationerna far tillsammans utgéra hogst 100 % av tillgangsslaget rantebarande
vardepapper. Foretagsobligationerna eller det féretag som har givit ut foretagsobligationerna
ska ha en rating av Standard & Poor eller Moody’s. Om s&dan rating inte foreligger, far rating
som faststallts av ett finansiellt institut eller av fondbolag genom egen intern kreditanalys
anvandas. Minst 40 % av foretagsobligationerna ska ha en rating motsvarande lagst BBB-
eller motsvarande (investment grade). Hogst 60 % av foretagsobligationerna far ha en lagre
rating, dock inte lagre an BB- eller motsvarande. Foretagsobligation som har nedgraderats
under BB- far dock behallas.

Nér investeringsfonder anvéands ska placeringsinriktningen i allt vasentligt éverensstamma med
bestammelser i ovanstaende riktlinjer.

6.2 Rantekursrisk

Durationen for hela portféljen av nominella obligationer far ej 6verstiga 7 ar. Durationen for
realranteobligationer far ej 6verstiga 15 ar.

6.3 Valutakursrisk

Tillgangar i annan valuta &n svenska kronor kan men behover ej valutasakras.
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6.4 Limit for enhandsengagemang vid direktinvestering i enskilda vardepapper

Finansiella tillgangar - aktier, obligationer - hanforliga till en enskild emittent, eller
emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av direktinvesteringar i
enskilda vardepapper inom respektive tillgangsklass.

Foljande undantag géller:

1. Raéntebadrande véardepapper emitterade, eller garanterade, av svenska staten, kommuner
och landsting far uppga till 100 procent av marknadsvardet for de direktinvesterade
réntebarande vardepapperen.

2. Sakerstallda rantebarande véardepapper emitterade av ett svenskt
bostadsfinansieringsinstitut far uppga till 25 procent av marknadsvardet for de
direktinvesterade réantebarande vardepapperen.

3. Ensvensk aktie som utgér mer &n 10 procent av angivet jamforelseindex forsvenska
aktier far uppga till den andel som innehavet utgor av underliggande index.

Denna limit tillampas endast pa Portféljens direktinvesteringar i enskilda vardepapper och
limiten ska stallas i relation till marknadsvardet av portféljens innehav av direktinvesteringar i
enskilda vardepapper inom respektive tillgangsklass. Indirekta exponeringar via
fondplaceringar sammanraknas inte med Portféljens direktinvesteringar i enskilda
vardepapper vid berdkning av limiten for enhandsengagemang.

7 Vardepapper erhallna genom donation och gava

Vardepapper erhallna genom donation och gava, som ej Gverensstammer med de etiska
reglerna, ar mojliga att mottaga, men skall snarast mojligt avvecklas pa ett ansvarsfullt
satt.

Om en donation erhalls med férbehall, ska styrelsen préva om forbehallen ryms inom ramen
for placeringspolicyn. Skulle forbehallen sta i strid med denna placeringspolicy eller fondens
andamal, ska man avsta fran donationen.

8 Utvardering av forvaltningen

Utvardering sker dels for att utrona langsiktig maluppfyllelse, dels for att utréna effektiviteten
i forvaltningen. Den langsiktiga maluppfyllelsen ar en analys av tillgangsslagens avkastning
under perioden. Forvaltningens effektivitet ar en bedémning av forvaltarnas prestation jamfort
med tillgangsslagets genomsnittliga avkastning - jamforelseindex. Jamforelseindex speglar
medelavkastningen for ett tillgangsslag exklusive transaktionskostnader. Jamforelseindex
anges i tabellen i avsnitt 4.

9 Intern respektive extern rapportering
9.1 Intern rapportering
9.1.1 Manadsrapport

Rapporteringen syftar till att I6pande informera om portféljens resultat samt dess exponering i
relation till de faststallda limiterna i dessa riktlinjer. Av stiftelsen anlitade forvaltare skall
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manadsvis rapportera foljande till dess styrelse:

Periodens transaktioner

Fordelning av portféljen pa olika tillgangsslag

Innehav

Fordelning av emittenter per rating

Anskaffningsvérde och marknadsvérde per innehav
Periodens avkastning i forhallande till jamforelseindex
Avkastning fran arets borjan i forhallande till jamforelseindex
Avkastning fran uppdragets borjan i forhallande till jamférelseindex
Duration for den rantebarande portféljen

Bokféringsunderlag

Skriftlig kommentar 6ver den gangna periodens forvaltning
Framtidsutsikter och prognos

9.1.2 Arsrapport

Anlitade forvaltare skall arligen sammanstélla en skriftlig redogorelse dver det gangna arets
forvaltning samt en bedémning av det kommande arets utveckling.

9.2 Extern rapportering

| arsredovisningen rapporteras kapitalforvaltningens resultat och stéallning liksom de enskilda
innehaven. | den man annan extern rapportering av verksamheten sker, till exempel
delarsrapport, ska kapitalforvaltningen ocksa ingd. Om hemsida anvands for rapporteringen,
ska kapitalforvaltningen inkluderas.
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