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1 Forvaltningsorganisation

Grundldggande for en god organisation av ekonomifunktionen &r en tydlighet i ansvar och
befogenhet samt en atskillnad i uppgifter och ett fungerande kontrollsystem sa att en I6pande
god intern kontroll sékerstills.

Astma- och Allergiférbundets organ utgors av kongress och forbundsstyrelse. Kongressen
utser forbundsstyrelse. Styrelsen utser generalsekreteraren, som leder forbundets kansli pa
riksnivan.

Det ir styrelsens ansvar att
1 faststilla placeringspolicy.

Det dr generalsekreteraren ansvar att
2 foresla fordndringar av placeringspolicyn
fatta beslut om tillfélliga avvikelser fran placeringspolicyn
fatta beslut om val och avveckling av extern forvaltare
ingd avtal med extern forvaltare
besluta om placering av transaktionslikviditet i enlighet med denna policy alternativt
delegera detta beslut till utsedd tjénsteman
7 halvarsvis folja upp forvaltningen med beaktande av periodens avkastning samt status i
forhallande till avkastningskrav samt rikslimiter
8 genomfora utvirdering av externa kapitalforvaltare.

() RNV, N SN OS]

Generalsekreteraren kan, nér sé erfordras, samarbeta med extern neutral part for att
fullgdra sina ansvarsuppgifter.

Placeringspolicyn ska ses over, och eventuellt revideras, en gang per &r med hénsyn till
aktuella forhallanden inom Astma- och Allergiférbundet samt med beaktande av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

I syfte att tillgodose Oppenhet, samt i enlighet med Giva Sveriges véigledningar, dr
placeringspolicyn offentlig och ska finnas publicerad pa forbundets hemsida.

Vid beslut av att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portfdljens tillgdngar skall
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal. Sadan aktor skall ha Finansinspektionens tillstand
att bedriva diskretiondr portfoljférvaltning av finansiella instrument eller utlandsk institution
som har tillstand liknande det som anges ovan och som star under tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ. Extern forvaltare skall ata sig att folja denna placeringspolicy.

Alternativt kan hela eller delar av portfoljens tillgadngar placeras i virdepappersfonder eller
alternativa investeringsfonder (AIF). Fondbolag ska dé inneha tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. AIF-forvaltare &r den som
forvaltar en alternativ investeringsfond. Det finns definierat i lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.
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2 Placeringspolicyns syfte och forvaltningens mal

2.1 Placeringspolicyns syfte

Denna placeringspolicy reglerar forvaltningen av tillgdngarna i Astma- och
Allergiférbundet, vars &ndamal &r att arbeta for att ménniskor med allergiska sjukdomar*
ska kunna fungera som likvardiga medlemmar i samhéllet. Placeringspolicyn skall ocksa
utgora styrinstrument for Astma- och Allergiférbundets placeringsverksamhet.

* [ detta samlingsbegrepp ingdr astma, allergi och annan overkdnslighet.

Syftet med placeringspolicyn dr att forvaltningen skall bedrivas pa ett effektivt och sikert satt.
Placeringspolicyn anger i vilka tillgangar och inom vilka grénsvéirden som medlen far
placeras, samt hur uppf6ljning och kontroll av att riktlinjerna efterfoljs skall ske.

Policyn omfattar samtliga placerade tillgdngar

Policyn preciserar strategiska beslut och riktlinjer kring den langsiktiga medelsforvaltningen,
tydliggor roller och ansvarsfordelningen mellan beslutsorgan och anlitande av externa
forvaltare samt fungerar som végledning i det dagliga arbetet for ansvariga personer inom
Astma- och Allergiférbundet och externa kapitalforvaltare.

2.2 Férvaltningens mal

Forvaltningens mal &r att skapa en god vérdetillvixt och generera utdelningsbara medel
under betryggande sidkerhet.

I forvaltningen skall basta mojliga avkastning efterstrivas med iakttagande av angivna
riskbegransningar.

Det ldngsiktiga avkastningskravet dr konsumentprisindex + 4 procentenheter per ar.

Avkastningsmalet for respektive tillgdngsslag dr att overtrédffa aktuellt jimforelseindex for
varje enskilt ar.

3 Etik och hallbarhet

For langsiktig medelsforvaltning ska en etisk och miljomaéssig bedomning goras av bolag
innan investering sker. Varderingsgrund {f6r denna bedémning &r FN:s forklaring om de
méinskliga rittigheterna, de angrédnsande FN-konventionerna, FN:s Global Compact, ILO:s
atta kdrnkonventioner samt Rio-deklarationen om hallbar utveckling.

Placering ska endast ske i bolag som pa ett godtagbart sétt efterlever dessa internationella
normer for ménskliga réttigheter, arbetsritt och miljo. Detta innebér bland annat att bolagen i
sin verksamhet bor verka for goda arbetsvillkor, god arbetsmiljo, fackliga réttigheter och inte
acceptera diskriminering eller barnarbete. Vidare méste bolagen kunna visa pa bra
miljoprestanda i savél strategiska beslut och riskhantering som i tillverkning och
produktutbud.
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Placeringar ska inte ske i bolag som kan associeras till rapporterade krankningar av
méinskliga rittigheter och miljo.

Placeringar ska inte heller goras i bolag vars omséttning till mer &n 5 procent harror fran
omradena tobak, alkohol eller krigsmateriel eller i bolag dir nagon del av omséttningen
hérror fran omrédena vapen eller pornografisk verksamhet.

Etik och hallbarhet tillimpas med utgangspunkt frén emittent, det vill sdga utgivare av
aktier eller rdntebarande vérdepapper. Tillimpning ska &ven omfatta virdepappersfonder

och hedgefonder for de enskilda innehav som dér finns.

Vid oklarheter &r det styrelsens ansvar att efter utredning tydliggora ett stéllningstagande.

4 Fordelning av forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag

Forvaltningen av de ldngsiktiga tillgdngarna styrs av de tilldtna limiterna for respektive
tillgdngsslag.

Procenttalen i f6ljande tabell anger légsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av portfoljens totala marknadsvirde med beaktande av vid varje
tillfalle radande pris-, kurs- och réntenivéer.

I tabellen nedan visas de tillditna minimum och maximum-nivéerna for respektive
tillgdngsslag, normalldget samt jamforelseindex.

Tabell 1

Tillgangsslag Minimum % | Normal % | Maximum % | Jimforelseindex

Réntebarande vardepapper | 20 30 100 OMRX Bond

och likvida medel*

Svenska aktier 0 30 40 SIX PRX

Utladndska aktier 0 30 40 MSCI World net TR
1 SEK

Alternativa investeringar | 0 10 20 OMRX T-Bill + 3
procentenheter

Totalportfolj 100 KPI + 4 procent-
enheter

*Limiter vid investering i rantebdrande virdepapper framgar av punkt 6.1 och 6.2.

Limiter for enhandsengagemang vid direktinvestering i enskilda vardepapper framgér av
punkt 6.5.

Vid berdkning av portfoljens virde och limit skall portfoljens tillgdngar virderas med ledning
av gillande marknadsvirde. Om en limit 6verskrids skall tillgangar avyttras i motsvarande
maén sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre manader. Skélig hénsyn skall tas till
den risk som overskridandet innebér for portfoljen som helhet. Motsvarande géller om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre
ménader.
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5 Tillatna tillgangsslag och belaning

5.1 Tillatna tillgdangsslag och viirdepappersinstrument

Portf6ljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

+ Likvida medel i svenska kronor

* Svenska och utldndska réntebarande vardepapper

* Svenska och utldndska aktier, depdbevis och aktierelaterade instrument
* Alternativa investeringar

Virdepappersfonder eller alternativa investeringsfonder far anvidndas i forvaltningen.

Réntebirande virdepapper kan utgdra nominella och reala obligationer inklusive
foretagsobligationer.

Med aktierelaterade instrument avses aktivt forvaltade fonder och aktieindexfonder. For
utldndska aktier far endast aktiefonder anvéindas.

Med alternativa investeringar avses fastighetsfonder, hedgefonder och rdvarufonder samt
infrastruktur och private equity.

5.2 Derivatinstrument

Derivatinstrument (t ex terminer och optioner) far endast anvéndas i riskbegrénsande syfte.
Begréansningen giller inte for fonder dir derivat dven far anvéndas av effektivitetsskél och for
att 0ka avkastningen genom sa kallad havsting.

5.3 Beldning

Tillgdngarna i portfoljen far inte belanas.

6 Tillatna risker

6.1 Kreditrisk — foretagsobligationer

Med foretagsobligationer avses obligationer och andra skuldforbindelser (sdsom olika slag av
penningmarknadsinstrument) som har givits ut av annan &n en stat, en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i
vilket en eller flera stater inom EES &r medlemmar eller sidkerstéllda obligationer utgivna av
svenskt bostadsfinansieringsinstitut. Skuldférbindelse som garanterats av en stat eller nagot
annat av de nyss ndmnda offentliga organen anses inte heller som foretagsobligationer enligt
denna definition.

Foretagsobligationerna far tillsammans utgdra hogst 100 % av tillgdngsslaget rantebdrande
vardepapper. Foretagsobligationerna eller det foretag som har givit ut foretagsobligationerna
ska ha en rating av Standard & Poor eller Moody’s. Om sadan rating inte foreligger, far rating
som faststéllts av ett finansiellt institut eller av fondbolag genom egen intern kreditanalys
anvéindas. Minst 40 % av foretagsobligationerna ska ha en rating motsvarande lagst BBB-
eller motsvarande (investment grade). Hogst 60 % av foretagsobligationerna far ha en ligre
rating, dock inte ldgre 4n BB- eller motsvarande.
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Foretagsobligation som har nedgraderats under BB- far dock behallas.

Niér investeringsfonder anvinds ska placeringsinriktningen i allt viasentligt 6verensstimma med
bestdmmelser i ovanstaende riktlinjer.

6.2 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankrékning och dagsinléning, vrig
tidsbunden inlaning hanfors tillgdngsslaget rantebdrande véirdepapper vid berdkning av
tillgangsslagens andelar.

6.3 Riintekursrisk

Durationen for hela portfoljen av nominella obligationer far ej 6verstiga 5 ar. Durationen for
realridnteobligationer far ej dverstiga 15 ar.

6.4 Valutakursrisk

Tillgangar i annan valuta &dn svenska kronor kan men behover ej valutasékras.

6.5 Limit for enhandsengagemang vid direktinvestering i enskilda viirdepapper

Finansiella tillgangar - aktier, obligationer - hénforliga till en enskild emittent, eller
emittenter inom samma koncern, far utgora maximalt 10 procent av direktinvesteringar i
enskilda vardepapper inom respektive tillgangsklass.

Foljande undantag géller:

1. Raéntebédrande vardepapper emitterade, eller garanterade, av svenska staten, kommuner
och regioner far uppga till 100 procent av marknadsvérdet for de direktinvesterade
rantebarande vardepapperen.

2. Sikerstillda rdntebirande virdepapper emitterade av ett svenskt
bostadsfinansieringsinstitut fr uppga till 25 procent av marknadsvirdet for de
direktinvesterade rintebédrande virdepapperen.

3. En svensk aktie som utgdr mer dn 10 procent av angivet jamforelseindex forsvenska
aktier fir uppga till den andel som innehavet utgér av underliggande index.

Denna limit tilldimpas endast pa portfdljens direktinvesteringar i enskilda vardepapper och
limiten ska stéllas i relation till marknadsvérdet av portfoljens innehav av direktinvesteringar i
enskilda vardepapper inom respektive tillgangsklass.

Indirekta exponeringar via fondplaceringar sammanréknas inte med portfoljens
direktinvesteringar i enskilda vardepapper vid berdkning av limiten for enhandsengagemang.
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7 Vardepapper erhallna genom donation och gava

Virdepapper erhallna genom donation och gava, som ej dverensstimmer med de etiska
reglerna, 4r mojliga att mottaga, men skall snarast mdojligt avvecklas pa ett ansvarsfullt
sétt.

Om en donation erhalls med forbehall, ska styrelsen prova om forbehallen ryms inom ramen
for placeringspolicyn. Skulle forbehéllen sté i strid med denna placeringspolicy eller fondens
andamal, ska man avsta fran donationen.

8 Utvardering av forvaltningen

Utvirdering sker dels for att utrona langsiktig maluppfyllelse, dels for att utrona effektiviteten
i forvaltningen. Den langsiktiga maluppfyllelsen &r en analys av tillgangsslagens avkastning
under perioden. Forvaltningens effektivitet &r en beddmning av forvaltarnas prestation jamfort
med tillgangsslagets genomsnittliga avkastning - jimforelseindex. Jimforelseindex speglar
medelavkastningen for ett tillgdngsslag exklusive transaktionskostnader. Utvirderingen ska
ske over rullande femarsperiod.

9 Rapportering och uppfoljning
9.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ér att folja upp portfoljens avkastning och exponering i enlighet med
reglerna i placeringspolicyn.

9.2 Uppfoljning
En uppf6ljningsrapport ska redovisas till forbundet minst tva ganger per ar. Uppfoljningen

ska innefatta avkastning gentemot index, langsiktigt avkastningskrav, analys och
innehavsredovisning samt kontroll mot placeringspolicyns regler.

9.3 Extern rapportering

I &rsredovisningen rapporteras medelsforvaltningens resultat och stillning liksom de enskilda
innehaven. I den méan annan extern rapportering av verksamheten sker, till exempel
delérsrapport, ska medelsforvaltningen ocksa ingad. Om hemsida anvénds for rapporteringen,
ska medelsforvaltningen inkluderas.
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